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Planos de amortizacdo de empréstimos e financiamentos.
Sistema francés (tabela Price). Sistema de amortizacao
constante (SAC). Sistema de amortizacao misto (SAM).




Planos ou Sistemas de Amortizagao de%§
Empréstimos e Financiamentos. A
CONCEITOS INICIAIS

Ao contratar um empréstimo ou financiamento
junto a uma instituicao financeira, é estabelecida
uma forma(refiro-me ao estabelecimento de
prazos, taxas de juros e composicao das
prestacOes) para que vocé efetue a quitacao
daquela divida, isto €, amortize a sua divida.
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Exemplos:

-O pagamento pode ser em varias parcelas
iguais (como ocorre ao comprar uma geladeira
nas Casas Bahia).

-Em prestacoes decrescentes (tipico caso do
financiamento de imoveis).

-Através de um pagamento so, ao final de um
prazo estabelecido (comum em algumas
aplicacGes financeiras, como o CDB).
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O reembolso de um empréstimo ou financiamento
consiste no pagamento de prestacoes em datas
predeterminadas.

Estas prestacdes sao compostas de duas partes
AMORTIZACOES: devolucdo do capital emprestado, isto &,
a parte da prestacao que esta abatendo o valor inicial
tomado sem o coOmputo dos juros.

JUROS: parte da prestacao que remunera o ‘“dono do
dinheiro” pelo empréstimo, ou seja, é o que se cobra pelo
‘ do dinheiro. Sao calculados sobre o saldo devedor do
_periodo anterior.
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PRESTACAO (P) = AMORTIZACAO (A) + JUROS (J) ¥

Amortizacao Jores Prestacao
(reduz saldo) (rir::cns)ra (valor pago)
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SISTEMA DE AMORTIZAGAO CONSTANTE
(SAC) OU SISTEMA HAMBURGUES

Nesse sistema de financiamento, conforme o préprio nome
diz, as amortizacdes sao iguais. Elas sao calculadas assim

VP E
A:—:—
n n

A é o valor da cota de amortizacao
«E(VP) é o valor do financiamento (EMPRESTIMO)
*n é o numero de prestacdes do financiamento

smsormany




s
<o
f \ ( Prestacao (8)
Amortizacao Constante ¢
[ ™ |/ ) —
SAC Juros Diminui B
Jl "]-1 J P —
S L [ 3‘ -l]
, - Gy O M Y A sl Y 2 B 5
|
" L Al lal Al |alla
Prestagao Diminui
o =ty Tempo
L e F & & @4 5

smsormany




Dicas do Tio Sormany!!

NO SISTEMA SAC

PRESTACOES:

JUROS:

RAZAO =
P10 ]101
Psq J30

JUROS PAGO NA ULTIMA PRESTACAO=
_ Ui +J,).n

JT OTAL ~—
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Exemplo:
Um empreéstimo de R$ 200.000 sera amortizado pelo

Sistema de Amortizacao Constante ( em 5 prestacdes
mensais a taxa de 10%a m.

Periodo | Saldo Devedor Juros Amortizagao Frestagao

0 200.000,00
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SISTEMA FRANCES DE AMORTIZACAO (SAF)

Nesse sistema de financiamento, as prestacdes sao
iguais e em sequéncia, efetuadas a intervalos de
tempos iguais, ou seja, € exatamente o que vimos
em rendas uniformes.

Os calculos para esse tipo de financiamento podem
ser feitos com o auxilio da relacao abaixo:
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(11
L1+

VP =P.

VP é o valor do empréstimo (valor financiado)
P é o valor das prestacoes iguais

i.(1+i)" | pagamentos iguais”(representado de forma
simplificada por an—;)

(1+0)" - 1] é o ““fator de valor atual para uma série de
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P P P P
Jy
Ja
MANE
A4
A,
Al A




(Informacao com expoente negativo)
Dica do tio Sormany!!

VP.i
1-(1+7)™
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TABELA PRICE

.A TABELA PRICE € um caso particular do Sistema Francés de
Amortizacao, em que as unicas diferenc¢as sao as seguintes
A taxa de juros contratada € nominal e, normalmente, esta em
termos anuais.

* As prestacOes tém periodo menor do que aquele a que se
refere a taxa e, usualmente, sao mensais

Nos calculos, usamos a taxa efetiva da operacao, obtida a partir
da taxa nominal contratada por proporcionalidade.

Dessa forma, o cdlculo da Tabela Price se inicia com o cdlculo da
taxa efetiva da operacao. As demais etapas sao idénticas as do

. Sistema Frapceés.

- it By ‘A =

smsormany



EXEMPLO

Para responder as proximas duas questoes, baseie-se no
enunciado a seguir:

Um empréstimo de R$8.660, 00 serd amortizado pela Tabela
Price em 5 parcelas mensais a taxa de 60% ao ano

capitalizados mensalmente. Dados: S5_5 = 5,52/as_s5 = 4,33,
O valor das prestacoes e:

a) R$ 2.500,00
b) R$ 2.000,00
c) R$1.732,00
d) R$1.000,00
e) R$1.250,00
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O saldo devedor ap0s o segundo pagamento é
um valor entre:

a) R$ 3.500,00 e R$ 4.000,00

b) R$ 4.500,00 e R$ 5.000,00

c) R$5.000,00 e R$ 6.000,00

d) R$ 6.000,00 R$ 6.500,00

e) R$ 7.000,00 e R$ 7.500,00
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Comparacao entre sistemas SAC e Price

Sistema Francés (tabela price) SAC

12 prestacao 4320,60 5600

Amortizacao na 12 prestacao 720,60 2000

Juros na 1@ prestacao 3600 3600

Ultima prestacao 4320,60 2020

Amortizacdo na ultima 4277,80 2000
prestacao

Juros na ultima prestacao 42,80 20

FINANCIAMENTO:360 mil

2 Sudas

180 MESES

St Y

TAXA:1%Za.m
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SISTEMA DE AMORTIZACAO MISTO (SAM)

Sistema de Amortizacao Misto (SAM) No sistema
de amortiza¢ao misto, as prestacoes, as
amortizacdes e os juros sao calculados como média
aritmetica das respectivas prestacoes,
amortizacoes e juros dos sistemas SAF e SAC.
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Exemplo: Um plano de pagamentos referente a aquisicao de 8
um imovel foi elaborado com base no sistema de amortizacao %
misto (SAM) e corresponde a um empréstimo no valor de

R$ 120.000,00, a uma taxa de 2% ao més, a ser liquidado em 60
prestacdes mensais, vencendo a primeira um més apos a data
do empréstimo.

O valor da 30* (trigésima) prestacao é igual a

a) R$ 3.320,00 b) R$ 3.360,00¢) R$ 3.480,00

d) R$ 4.140,00 e) R$ 4.280,00

Dado:

Fator de recuperacdo do capital(60 periodos)=0,029
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SISTEMA AMERICANO DE AMORTIZACAO
(SAA)

Nesse sistema de financiamento, o devedor
obriga- se a devolver o capital em uma so parcela,
no final do prazo concedido. Assim, todo o prazo o
empreéstimo é considerado como prazo de
caréncia. Os juros podem ser pagos durante a
caréncia ou capitalizados e devolvidos juntamente
com o capital.
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A forma de pagamento dos juros define as duas N

modalidades desse Sistema. As etapas para o
calculo da planilha de reembolso serao
demostradas, para cada uma das modalidades,
nos dois exemplos seguintes.
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EXEMPLO 1:
Uma empresa pede ao Banco Y um emprestimo
de R$.100. 000, 00. A taxa de juros contratada é
de 10 e 0 prazo para devolucao € de 4 meses,
em uma parcela unica no final do prazo.

Os juros devem ser pagos durante o prazo de
caréncia Monte a planilha do financiamento.
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Periodo | Saldo Devedor | Amortizacao Juros Prestacao
0
1
2
3
4
Totais
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Exemplo 2
Uma empresa pede ao Banco Y um emprestimo
de R$100. 000, 00. A taxa de juros contratada e de
10 e 0 prazo para devolucao € de 4 meses, em
uma parcela unica no final do prazo, incluindo o
principal e os juros de todo o periodo.

Monte a planilha do financiamento.
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Periodo | Saldo Devedor | Amortizacao Juros Prestacao
0
1
2
3
4
Totais
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